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Vyroéni zprava PROXY — FINANCE a.s. za rok 2018

Identifikacni tdaje

Firma: PROXY - FINANCE a.s.

IC: 18623174

Vznik: Z4pis do obchodniho rejstitku 27.12.1991
Stdlo: AneZskd 10, Praha 1

Pravni forma: Akciova spolenost

Spisova znacka: 0ddil B., vlozka 1155, Méstsky soud v Praze
Hospoddrsky rok: 1. leden aZ 31. prosinec
Predmeét podnilkani: Hlavnim pfedmétem podnikani spolednosti je:

— Cinnost ekonomickych a organizaénich poradcii

— Koupé zboZi za G¢elem jeho dalstho prodeje a prode;j

Zédkladni kapital:  Zakladni kapitél k 31.12.2018 ¢ini 400 mil. K&




Vyro¢ni zprdva PROXY — FINANCE a.s. za rok 2018

1. Zprava predstavenstva o podnikatelské Cinnosti
a o stavu majetku

Charakteristika spole¢nosti

PROXY - FINANCE a.s. je soukroma finanéni skupina. Od roku 1990 jako jedna z prvnich
firem zaklddala soukromé finandni subjekty v oblastech, které byly zcela neznamé na
Ceskoslovenském a pozdé€ji na Ceském a slovenském finanénim trhu. Mnohé z té€chto subjekti
byly pln€ prvnimi institucemi svého druhu, napf. Prv4 slovenska investi¢na a.s. Tato byla
zaloZena vroce 1990 jako prvni investiCni spoleCnost na naSem trhu. Podobné nejstarsi
slovenska leasingova spoleénost B.O.F. leasing, a.s. (1991), nebo jeden z prvnich obchodnikd
s cennymi papiry BH Securities, a.s. (1993). V roce 1995 vznikl Penzijni fond JISTOTA (CR)
a 1€z Poistovna ERGO (SR). JiZ v prvnich letech po zaloZeni ziskaly tyto spolenosti vyznamny
podil na p¥isluiném segmentu trhu v Ceské a Slovenské republice.

Po roce 2000 zacal proces postupného propojovani nejvyznamngj$ich dcefinych spoleénosti
s mezindrodnimi finanénimi institucemi. Do penzijniho fondu vstoupila ABN AMRO N.V,
(2000) a pozd&ji Ceska pojistovna. Do Pojisfovny ERGO vstoupila KBC/CSOB (2002) a do
Déchodkovej spravcovskej spolo€nosti vstoupila ING (2005). Majoritni podil ve spoleénosti
B.OF. Leasing, a.s. ziskala VUB Bratislava, ¢len skupiny Banca Intesa (2007). Zahrani¢ni
korporace nebo jejich lokalni dcefiné spoleénosti vstupovaly bud’ formou pfimé akvizice nebo
formou spojeni spolednosti.

Kromé finanénich instituci zaloZila skupina PROXY — FINANCE a.s. vroce 1993 také
vyznamné novinové vydavatelstvi. V roce 2000 vznikl spoleény podnik Petit Press (SR) s
némeckou skupinou Verlags Gruppe Passau, kterou pozdé&ji nahradila Rheinische Post (do r.
2014} a poté skupina Penta.

V pribéhu poslednich let PROXY — FINANCE a.s. postupné sniZovala minoritni podily na
spoleénych podnicich s mezindrodnimi korporacemi a soustfedila se na vlastni finanéni
aktivity.

Vyvoj v roce 2018

Tradiéné se vlastni aktivity spoleénosti zaméfovaly na finanéni transakce s vyuZitim vlastnich
zdroji, nebo zdrojd ze skupiny na podporu financovani specifickych projektil. Jedna se zejména
o financovani restrukturalizace firem formou mezaninovych pijcek nebo podfizenych uvéra,
dale investice do private equity v zahrani¢i ve spolupraci s mezindrodnimi investiénimi
bankami. Spole€nost se dale zaméfuje na specifické derivatové operace na mezinarodnich
trzich.

Spoleénost ukonéila v roce 2018 Gsp&iné restrukturalizaci Kordarny (Velic¢ka) a prodala sviij
podil na této spole¢nosti.
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Hospoda¥eni v roce 2018

Cisty hospodaisky vysledek po zdan&ni spolenosti PROXY — FINANCE a.s. dosahl 599 mil.
K&. Nejvétsi podil na celkovych vynosech spoleénosti pfedstavuji prijaté dividendy a vynosy
z {inan¢niho majetku a dale trzby z prodeje cennych papird véetné derivatnich operaci a ostatni
provozni vynosy.

Vlastni kapital spole€nosti v nekonsolidované podobé pfesahl 2,9 mid. K&.

Konsolidovand hodnota vlastniho kapitilu skupiny PROXY - FINANCE v roce 2018 bude
prevySovat vlastni kapital samotné akciové spoleénosti.

Struktura akcionafi

Spoletnost ma charakter zaméstnanecké akciové spoleCnosti. Kazdy z akcionaft (resp.
kone¢nych beneficientll) je zaméstnancem nékteré ze spolednosti skupiny PROXY —
FINANCE, piipadné byvalym zamé&stnancem anebo rodinnym piislusnikem zaméstnanci,
Zadny z akcionatt nema vice nez 20% akeii.

2. Vyznamné spole¢nosti holdingu

BH Securities, a.s.

BH Securities, a.s. je spole€nost s licenci obchodnika s cennymi papiry. Je jednim z nejstar§ich
¢lentt Burzy cennych papirti Praha. Na &eském kapitdlovém trhu piisobi jiZ od roku 1993.
Poskytuje komplexni sluzby na kapitilovém trhu, zejména spravu aktiv a obchodovéni na
komisionafské bazi, a to jak na tuzemském trhu, tak i na zahrani¢nich burzéch vUSA a v
Evropé. V ramei ¢innosti tviirce trhu v obchodnim segmentu SPAD kétuje vé&tSinu tituldl na
tomto trhu. Vydava primarni emise korunovych dluhopisi mensich domécich firem a také
emise investi¢nich certifikatli ve svétovych ménach. Vlastni kapital spole&nosti k 31.12.2018
na zaklad¢ pfedb&Znych neovéfenych finanénich vykazh je 294 mil. K& a ztrata spolednosti za
rok 2018 ¢ini 31 mil. K&.

FINTOP, a.s.

Holding majetkového charakteru, ktery kromé kapitdlovych transakei na vlastni d&et drzi uasti
ve spole¢nostech vlastnicich a spravujicich nemovitosti:
- Retail invest, a.s. — vlastni 28 nemovitosti, hlavnim néjemcem byla piivodné spole&nost
DELVITA. V soucasnosti jsou vyznamnymi najemeci AHOLD, Tesco a Penny Market.
Z Ceskych subjekth je nejvyznamnéj$im najemcem ROSA market.
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- Nordica Office, s.r.o.
- 3 rozpracované developerské projekty v Praze.

Vlastni kapital k 31.12.2018 dle piedb&znych finanénich vykazi dosahl 541 mil. K& a &isty zisk
za rok 2018 piedstavuje 59 mil. K¢&.

Prva slovenska investiénd skupina, a.s.

Je nejstar$i soukromou finan¢ni instituci na Slovensku. Je ve 100% vlastnictvi PROXY -
FINANCE a spravuje vSechny majetkové ucasti holdingu na Slovensku. Vlastni kapital
spoleénosti pfedstavuje k 31.12.2018 dle pfedb&Znych finanénich vykazii 49 mil. EUR.

wrve

- Majetkovy holding, a.s. — holding majetkového charakteru, ktery drzi acasti ve
spolecnostech a zaroveii se zabyvé sprdvou nekvalitnich pohleddvek a finanénimi
transakcemi. Vlastni kapital spolecnosti piedstavuje k 31.12.2018 dle pfedbéznych
finanénich vykazi 48 mil. EUR. Do konsolidace vstupuje 84,89 % podilu na
spolecnosti.

- Petit Press, a.s. — nejvétsi novinové vydavatelstvi na Slovensku provozuje 3 deniky a
20 regionalnich tydeniki a taky online verzi deniku SME. Prva slovenské investi¢na
skupina, a.s. vlastni 60%.

Ustav finanénich sluzeb

Finanéni spole¢nost plisobi v oblasti faktoringovych a forfaitingovych operaci. Pro své klienty,
podnikatelské subjekty plisobici ve sféfe vyroby a obchodu, nabizi financovani, spravu
pohledavek. Viastni kapital k 31.12.2018 je dle pfedb&Znych finanénich vykazd 60 mil. K& a
v roce 2018 spoleénost realizovala zisk 6,5 mil. K¢.

THT Ostrava CZ, a.s.

Vyrobni a obchodni podnik zaméfeny na specifické komponenty pro letectvi. Vlastni kapital
podle pfedbéznych vykazl k 31.12.2018 &inil 49 mil. K¢ a vroce 2018 spole€nost dosahla
ziraty 0,4 mil. K&.

EMUN PARTNERS a.s.

Ve spolupréici se spoleCnosti BH Securities, a.s. se zamé&fuje pfedeviim na spravu financi
rodindam Uspésnych podnikateld. Poskytuje sluzby privatniho bankovnictvi a poradenstvi pii
strukturovani rodinnych majetki, zejména formou zahraniénich trustd a nadaci.

PROXY — FINANCE vlastni 50 % podil na spole¢nosti.
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Viastni kapital spolecnosti je podle pfedb&znych vykazii k 31.12.2018 ve vy$i 21,3 mil. CZK a
spole¢nost dosahla zisku 6,2 mil. K¢&.

Sonberk, a.s.

Moderni vinafstvi usilujici se o vyrobu Spi¢kovych vin. V roce 2009 byl uveden do provozu
moderni vinai'sky diim pfimo na vinici. Vlastni kapital ¢inf k 31.12.2018 peodle pfedbéznych
finanénich vykazl 95 mil. K¢ a vysledek hospodafeni je zisk 1,3 mil. K& Podil PROXY ~
FINANCE na spoleénosti je 99,88 %.

Nadace pro rozvoj vzdélani

Skupina PROXY-FINANCE a.s. v roce 2001 zalozila a od té doby podporuje Nadaci pro rozvoj
vzdglani zam&fenou na podporu slovenskych vysokogkolskych studentii v Ceské republice a
naopak Ceskych studentii ve Slovenské republice. Také se zaméfuje na podporu talentovanych
a handicapovanych studentt.
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3. Uéetni zaverka

Uketni zévérka je nedilnou soudasti této vyro&ni zpravy v piiloze.

4. Dopliikové informace neuvedené v ucetni zavérce

V této Casti vyrodni zprivy jsou uvedeny daldi informace, které nejsou zachyceny v tidetni zdvérce.

Udalosti nastalé po rozvahovém dni

V obdobi od rozvahového dne do data schvaleni této vyroéni zpravy statutdrnim orgdnem nedoslo k Zadné udalosti,
ktera by zésadnim zplisobem ovlivnila finanéni pozici spole€nosti,

Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje

Spoletnost neméla v (etnim obdobi takové aktivity.

Informace o aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho
prostiredi a pracovnépravnich vztazich
Spoleénost v i€etnim nevyvijela Zddné aktivity v takovych oblastech.

Informace o organizacnich slozkach v zahranici

Spole€nost neméla v 1i€einim obdobi organizaéni slozku v zahraniéi,

5. Komentar ke zpravé o propojenych osobach

SpoleCnost nesestavuje za rok 2018 zpravu o propojenych osobach, protoZe podle §82 zakona
o obchodnich korporacich nebyla v roce 2018 ovladanou osobou.
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UCETNI ZAVERKA

za obdobi od 1.1.2018 do 31.12.2018

PROXY - FINANCE a.s.
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PROXY - FINANCE a.s.

1¢: 18623174
Praha 1, AneZska 986/10

ROZVAHA

k 31.12,2018
v celych tisicich CZK

e adek B&Zné obdobl Minulé obdobl
Brutto Korekce Netto Netto
AKTIVA CELKEM 3449117 -60 309 3 388 808 3209073
B. Stala aktiva 1758 699 -14 734 1743 815 1524772
Il. Dlouhodoby hmotny majetek 37 515 ~10 163 27 352 25 857
1 Pozemky a stavby 29144 -6 426 22718 23312
1 Pozemky 2500 2 500 2500
2 Stavby 26 644 -6 426 20218 20812
2 Hmotné movité vaci a jejich soubory 7 302 -3737 3 565 1476
4 Ostatni diouhodoby hmotny majetek 1069 0 1069 1069
3 Jiny dlouhodoby hmotny majetek 1069 1 069 1069
Ill. Dlouhodoby finangni majetek 1721184 -4 621 1716 563 1498 915
1 Podily - ovladana nebo ovladajict csoba 355143 -4 621 350 522 389103
3 Podily - podstatny viiv 80 80 1345
& Ostatni diouhodobé cenné papliry a podily 1 365 961 1 365 961 1105 458
7 Ostatni dlouhodoby finanénl majetek i) ¢ 0 3009
2 Poskytnuté zalohy na dlouhodeby finanéni majetek ; 0 3009
C. ObaZna aktiva 1689 377 -45 525 1643 852 1682 960
Il. Pohledavky 1408 943 -45 525 1363 418 1183134
1 Dlouhodobé pohledédvky 20 992 -10 083 10 909 7 004
1 Pohledavky z obchednich vztah 20992 -10 083 10809 7004
2 Kratkodobé pohledavky 1387 951 -35 442 1352 509 1186 130
1 Pohledavky z obchodnlch vztahi 936 705 -20 141 916 564 820 794
2 Pohleddvky - ovladana nebo ovladajlicl osoba 444 866 -15 301 429 565 227 750
4 Pohledavky - ostatni 6 380 0 6 380 37 586
1 Pohledavky za spoletniky 0 0 11 008
3 Stét- dafiové pohledavky 6030 6 030 26 392
4 Kratkodobé poskytnuté zalohy 350 350 186
I, Kratkodoby finanéni majetek 134 195 0 134 195 53 854
2 Ostatni kratkodoby finanéni majetek 134 195 134 195 53 854




IV, Peni2nf prostiedky 146 239 146 239 435 972

1 Pen&Zni prostiedky v pokladné 237 237 98

2 Penznl prostiedky na uttech 146 002 146 002 435874

D. Casové rozlieni aktiv 1 041 1041 1341
1 Néklady pfistich obdobi 424 424 1069

3 PHljmy pifi3tich obdobi 617 617 272




Rédek B&Zné obdobf Minulé obdabi
PASIVA CELKEM 3 383 808 3 209 073
A, Viastni kapital 2901 308 2722 455
{. Zakladni kapital 400 000 400 000
1 Zakladnl kapital 400 000 400 000
II. Ao a kapitalové fondy 88 037 100 016
2 Kapitalové fondy 88 037 100 016
2 Ocefovac! rozdily z pfecenéni majetku a zévazkd (+/-) 88 037 100 016
Ill. Fondy ze zisku 172 844 172 844
1 Qstaini rezervnl fondy 172 844 172 844
W, Vysledek hospodafenl minulych let (+/-) 1641 595 1574 1498
1 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata minulych let (+/-) 1641595 1974 148
V. Vysledek hospodafeni b&2ného Udeiniho obdobi {(+/-) 598 832 75 446
B.+C. Cizlzdroje 486 253 474 783
C. Zavazky 436 253 474 783
i. Plouhodobé zédvazky 21 852 24 598
4 Zavazky z obchodnich vztah( 42 95
8 OdloZeny daiiovy zavazek 21810 24 503
Il. Kratkodobé zdvazky 464 401 450 185
4 Zavazky z obchodnlch vztaht 177 857
8 Zavazky - ostatni 464 224 449 328
1 Zavazky ke spolednikim 440 145 444 855
3 Zévazky k zaméstnancim 880 884
4 Zavazky ze sociglntho zabezpeten| a zdravotntho pojistént 262 263
5 Stat - dafové zavazky a dotace 162 162
6 Dohadné Uty pasivni 775 15
7 Jiné zavazky 21960 3149
D. Casové rozligeni pasiv 1247 11 835
1247 11 835

1 Vjdaje pifstich obdobi ﬁio o%
6 g

4
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PROXY - FINANCE a.s. VYKAZ ZISKU

A ZTRATY

IC: 18623174 za obdobi od 1.1,2018 do 31.12.2018

Praha 1, Anezska 986/10 v celych tisicich CZK
Radek BézZné obdob! Minuté obdobi

. Triby z prodeje vyrobki a sluzeb 1029 1381

A.  Vykonové spotfeba 10 509 14 163

2 Spotfeba materidlu a energie 1118 1146

3 Sluiby 9391 13017

D. Osobni naklady 27 428 311586

1 Mzdové naklady 20797 23798

2 Naklady na socigini zabezpedeni, zdravotni poji$téni a ostatni nakiady 6631 7 358

1 Naklady na socilni zabezpedenl a zdravotnl pojistént 5083 5620

2 Ostatnl naklady 1548 1738

E.  Upravy hodnot v provozni oblasti 1404 -1 265

1 Upravy hodnot dlouhodobéhe nehmotného a hmotného majetku 16596 15678

1 ::L:ar?;y hodnat diouhodobého nehmotného a hmotného majetku - 1596 1578

3 Upravy hodnot pohleddvek -192 -2 843

L. Ostatni provoznl vynosy 401 0

1 TrZby z prodaného diouhodobého majetku 401 0

F.  Ostatnl provoznl naklady 1503 2478

3 Dané& a poplatky z provozni &innosfi 26 28

5 Jiné provozni naklady 1477 2450

*  Provozni vysledek hospodafen (+/-) -39 414 -45 151

V. Vynosy z dlouhodobého finangniho majetku - podily 279 644 127 573

1 Vynosy z podfli - oviddana nebo oviddajic osoba 261 441 89 639

2 Ostatni vynosy z pedila 18 203 37 934

G.  Naklady vynaloZené na prodané podily 60 201 0

V.  Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 515714 208 040

2 Ostatni vynosy z ostatnlho diouhodobého finan&niho majetku 515 714 208 040

H. Naklady souvisejlcl s ostatnim dlouhodobym finangnim majetkem 165 466 47 013

VI.  Vynosové troky a podobné vynosy 14 847 29 969

1 Vynosové Groky a podobné wnosy - oviddand nebo ovlddajicl osoba 6402 5833

2 Oslatni vynosové troky a podobné vynosy 8 445 24 136




I Upravy hodnot a rezervy ve finangnf oblasti -17 808 56 298
J.  Nékiadové Uroky a podobné naklady 273 347
Ostatni nakladové troky a podobné naklady 273 347

vil.  Ostatni finan&nf vynosy 87 014 528 570
K.  Ostatnl finanéni naklady 43725 669773
*  Finan&ni vysledek hospedafent (+/-) 645 362 120 721
**  Vysledek hospodaien] pfed zdannim (+/-) 605 948 75570
L. Da z piijmu 7118 124
Dafi z pFtjme splatna 7 000 81

Dafi z pfijm0 odloZené (+/-) 116 43

**  Vysledek hospodafeni po zdan&ni {(+/=) 598 §32 75 446
~  Cisty obrat za GEefnf obdab! = L+ .+ HL+ IV.+ V.+ VI+ VII. 898 649 895 533




PROXY - FINANCE a.s.

18: 18623174

Praha 1, Anezska 986/10

PREHLED

O PENEZNICH TOCICH
za obdobi od 1.1.2018 do 31.12.2018

v celych tisicich CZK

Rédek B&Zné obdobi Minulé obdohl
P. Stav penéZnich prostiedkii a penéZnich ekvivalentit na za&atku G€etniho obdobi 435972 38 575
z UZetni zisk nebo ztrata pfed zdanénim 605 948 75 570
At Upravy o nepenéini operace -597 117 -183 128
ALd Odpisy stél)"ct'\ aktiv (+} & v;’:ljimkou zistatkavé ceny prodanych stélych aktiv, a dale umofovani ocefiovacihe rozdilu k 1 596 1578
nabytému majetku a goodwillu {+)
A2 Zména stavu opravhych poloZek a rezery =18 000 53 455
Ad.21, Zména stavu opravnych poloZek -18 000 53 455
A1.3.  Zisk (ztrata) z prodeje stalych aktiv (-4+) -202 159 -105 798
A14.  Vynosy z podilll na zisku (-} -365 178 =127 573
AL :[l;:;’::):znﬁé r:]&(i;dg;iové lroky {+) s vyjimkou (rokii zahmovanych do acenéni diouhodabého majetku, a vyiétované 14574 20622
A.1.5.1, Vytictované nékiadové droky 273 347
Al1852 Vyidtované vynosové droky 14 847 -29 969
AB, Pripadné dpravy o ostatni nepenéZni cperace 1198 24 832
Ar Clsty pendini tok z provezni Einnosti pred zdanénim a zménarni pracovniho kapitélu 8831 -107 5§58
A2, Zména stavu nepenéznich sloZek pracovniho kapitdlu -91 864 391028
A.21.  Zména stavu pohledavek z provezni dinnosti (+/-), aktivaich UEth Gasového rozliSeni a dohadnych &t aktivnich -12718 453 388
Az, ';’:1::; csr:avu kratkodabych zdvazkir z provozni Sinnostt (+/-}, pasivnich Gétl ¢asového rozli$eni a dohadnych O&t0 3647 77 968
A24,  Zména stavu kratkodobého finanénihe majetku nespadajiciho do penéZnich prostfedki a pendZnich ekvivalentd: -82 793 15 608
A Gisty pendZni tok z provozni Ginnosti pred zdanénim -83 033 283 470
A3, Vyplaceng droky s vyjimkou drokd zahmavanych do acenéni dlouhodobého majetku {-) -282 -400
A4 PHjaté Oroky (+) 15 262 32625
A5, Zaplacena daf z pfijmi a za domérky dané za minulé obdobi {-) 13 321 -23 893
AT. PHjaté podily na zisku {+) 365178 127 662
A**  Cisty pendsni tok z provozni Ennosti 310 436 419 464
B.1. Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv -416 668 =269 443
B.2. Pfijmy z prodeje stalych aktiv 417 582 152 811
B.3. Zaphjtky a GvBry spiiznénym osobam -193 083 210 565
B+ Cisty penéZni tok vatahujici se k investidni Znnosti 192 169 93 933
c.2. Dopady zmén viastniho kapititu na penéZni prostfedky a penéini ekvivalenty -408 000 -116 000
c26 Vyp.'at_:ené podily na z@ku véet:né zaplacené srafkové c-fané vztahujlcl se & témio né.mkﬁm a véeiné finanéniho 408 000 116 000
e vyporadani se spoleéniky vefejné obchodni spolednosti & komplementafi u komandifnich spolednosti {-)
C.* Cisty pendzni tok vziahujici se k finangni &innosti -408 000 -116 000
F. Cisté zvyleni, resp, sniZeni pendZnich prostfedki =288 733 3987 397
D, Rozdil D=P+F-R 4] 0
R. Stav pendZnich prostfedk(l & penéZnich ekvivalentit na konci obdobi 146 239 435972




PROXY - FINANCE a.s.

IG:18623174

PREHLED O ZMENACH
VLASTNIHO KAPITALU

za obdobi od 1.1.2018 do 31.12.2018

Praha 1, AneZska 986/10 v celych tisicich CZK

. Fondy z pfemén, Nerozdélené

Zakladni xmu_mw_ a Aio pFecendnia Ostatnl kapitalové Rezervni fond Ostatni fondy ze vysledky Celkem
viastni akeie . fondy zisku

pFepo&ti hespodaieni
Stav k 31.12.2016 400 000 137 617 0 172 844 0 2 050 150 2 800 811
Transakce s viastniky celkem 0 0 Q ] 0 40 554 -40 554
Dividendy / podily na zisku -116 000 -116 000
Vysledek hospodaren| za béZné obdobi 75 446 75 446
Cisté nerealizované zisky (zirity) celkem [¢] =37 601 0 0 0 -1 =37 602
Pfecenéni cennych papiri a ucasti -37 61 -37 601
Ostatni -1 -1
Stav k 31.12.2017 400 000 100 016 0 172 844 0 2 049 595 2722 455
Transakce s viastniky celkem 0 0 0 0 0 180 832 190 832
Dividendy / podily na zisku -408 000 -408 000
Vysledek hospodaieni za bé2né obdobi 598 832 598 832
Cisté nerealizované zisky (ztrity) celkem 0 -11 979 0 0 0 0 -11 979
Precenéni cennych papfrd a Géasti -11 979 -11979
Stav k 31.12.2013 400 000 88 037 1] 172 844 0 2 240 427 2901 308




za obdobi od 1.1.2018 do 31.12.2018

PROXY - FINANCE a.s.




Priloha v u&etni zavérce spoleCnosti PROXY - FINANCE a.s.za Ggetnl obdobi od 1.1.2018 do 31.12.2018

1 Popis ucetni jednotky

Firma: PROXY - FINANCE a.s.
o3 1862 31 74

Zakladatelsky plan uzavien 5. prosince 1981, zapis do obchodniho rejstiiku

Zalozeni / Vznik: proveden 27. prosince 1991

Sidlo: Praha 1, Anezska 986/10

Pravni forma: Akciova spoletnost

Spisova znacka: Oddil B., viczka 1155 obchodniho rejstiiku vedeného Méstskym soudem v Praze
Ugetni obdobi: 1. leden az 31. prosinec

Pfedmét podnikani; Sprava finanéniho majetku

1.1  Zmény a dodatky provedené v uplynulém ii¢etnim obdobi v obchodnim rejstiiku

V daném obdobi nedoélo k Zadnym zménam.

1.2  Statutarni organy v pribéhu ucetniho obdobi

Jméno g Funkce Od {datum) | Do (datum)
ing. Michal Kamas ¢len pfedstavenstva 01.01.2018 31.12.2018
Ing. Vaclav Foglar predseda piedstavenstva 01.01.2018 31.12.2018
Martin Vajda ¢len pfedstavenstva 01.01.2018 31.12.2018
Ing. Vladimir Raj¢ak ¢len predstavenstva 01.01.2018 31.12.2018
Andrea Kralova ¢len pfedstavenstva 01.01.2018 31.12.2018

Za spole€nost je opravnéno jednat ve viech vécech predstavenstvo, a to bud spoleéné vSichni élenové predstavenstva, nebo
kazdy &len pfedstavenstva samostatné.

Podepisovani za spoletnost se d&je tak, Ze k napsané, vytiténé nebo jinak vyznatené obchodni firmé spolecnosti piipoji svdj
viastnoruéni podpis spoleéné dva lenové pledstavenstva.

1.3 Dozoréi organy v prubéhu Géetniho obdobi

Jméno Funkce Qd {datum) Do (datum}
Ing. Jozef Grnadik Elen dozorci rady 01.01.2018 31.12.2018
Mgr. Olga Trékova ¢len dozordi rady 01.01.2018 31.12.2018
Ing. Viliam Maro$ &len dozordi rady 01.01.2018 31.12.2018
Ing. Miroslav Mihalus &len dozordi rady 01.01.2018 31.12.2018
Ing. Andrea Rajéakova Elen dozorgi rady 01.01.2018 31.12.2018

1.4 Poskytnuté zapujcky, zaruky ¢&i jina plnéni spfiznénym osobam

Spoleénost akcionarlim, statutarnim, dozoréim nebo Fidicim arganim takova pinéni neposkytla.




1.5

Transakce se spfiznénymi osobami

Spolecnost plsobi jako matefska spoleénost skupiny. Jako takova poskytuje nékterym spolegnostem ve skupiné:

- financovani jejich aktivit formou podilu na vlastnim kapitalu nebo formou pljcky za obvyklych podminek
- organizagni a ekonomicke poradenstvi

- dalsi sluZby jako napfiklad ndjemné apod.
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Uéetni metody a obecné Giéetni zasady

Ugetnictvi spoletnosti je vedeno a ucetni zavérka byla sestavena v souladu s platnymi Geskymi Gietnimi pfedpisy, tedy se
zakonem o Ggetnictvi (563/1981 Sb.), vyhladkou provadsjici tento zakon (500/2002 Sb.) a Ceskymi Ugetnimi standardy pro
pednikatele (sada 001 ~ 023},

Spoletnost ve svém vykazu zisku a ztraty zobrazuje vynosy a naklady jako kladné hodnoty.
Pokud neni uvedeno jinak, jsou Udaje v teto U¢etni zavéree vyjadreny v tisicich korunach &eskych (KE).
Ugetni zavérka je sestavena za pfedpokladu nepfetrsitého trvani udetni jednotky.

Prehled vyznamnych Géetnich pravidel a postupt

Dlouhodoby nehmotny a hmotny majetek

Dlouhodobym nehmotnym &i hmoinym majetkem se rozumi majetek, jehoz doba pouZitelnosti je delSi nez jeden rok a jehoz
ocenéni v jednotlivem piipadé je vy$Si nez je uvedeno v nasledujici tabuice:

Vykazan
Vykazdn v v nakladech Technické
rozvaze béZného zhodnoceni
obdobi*)
Dlouhodoby hmotny majetek > 40 tis, K& > 1 tis. K& > 40 tis. K&

") tento majetek spoleénost vykazala v ndkladech b&3ného obdobi a dale jej sleduje ve své operativni evidenci,

Diouhodoby nehmotny &i hmotny majetek je ocenén nasledujicim zpisobem:

- nakoupeny dlouhodoby majetek je ocenén pofizovaci cenou sniZzenou o opravky a pfipadné opravné poloZzky vyjadiujici
zirétu ze sniZeni hodnoty.

Technické zhodnoceni, pokud pFevysile u jednotlivého majetku v Ghrnu za Géetni obdobi &astku uvedenou v tabulce vyse
zvy&uje pofizovaci cenu dlouhodobého hmotného majetku.

Pofizovaci cena dlouhodobého hmotného majetku, s vyjimkou pozemki a nedokonéenych investic, je odpisovana po dobu
cdhadované Zivetnosti majetku nasledujicim zplscbem:

Metoda odpisovani Pocetletf %
Budovy rovnomé&me 50 let
Potitacové systémy rovnomerné 4-6let
Dopravni prostiedky rovhomérné 5 let
Inventar rovinomérné 4-6let

Zisky &i ztraty z prodeie nebo vyfazeni majetku jsou uréeny jako rozdil mezi vynosy z prodeje a Uéetni zlstatkovou hodnotou
majetku k datu prodeje a jsou idtovany do vykazu zisku a ztraty.

Na zakladé inventarizace jsou vytvareny opravné poloZky k poSkozenému nebo aktudlné nepouzivanému dlouhodebému
hmotnému majetku, jehoz ocenéni v d&etnictvi pfechodné neodpovida redlnému stavu. Konkrétni zplsob tvorby opravnych
poloZek je uveden u pfehledu pohyb( dlouhodobého majetku.
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Dlouhodoby finanéni majetek

Dlouhodobym finanénim majetkem se rozumi zejména
- majetkové Ucasti

- realizovatelné cenné papiry a podlly

Cenné papiry a majetkové Ucasti se pfi nakupu ocefuji pofizovaci cenou. Souéasti pofizovaci ceny cenného paplru a
majetkové afasti jsou piimé naklady souvisejici s pofizenim, napf. poplatky a provize makléfim, poradctim a burzam.

K datu pofizenl cennych papirt a majetkovych téast! je dlouhodoby finanéni majetek spolecnosti klasifikovan dle povahy jako
podily v ovlddanyceh a fizenych osobdch a v Udetnich jednotkach pod podstatnym viivem nebo diuZné cenné papiry drzené do
splatnosti nebo realizovatelné cenné papiry a podily.

K datu aéetni zavérky jsou:
- majetkové Udasti ocenény v pofizovacich cendch sniZenych o opravné poloZky

- realizovateiné cenné papiry a podily ocenény redlnou hednotou, pokud je tutc mozné stanovit; zména reainé hodnoty
realizovatelnych cennych papiri a podill je zachycena oproti vlastnimu kapitalu

K cennym paplrim a podilim, jeZ nebyly ocenény redlnou hodnotou, jsou na zakladé individuainiho poscuzeni tvofeny
opravné poloZky. Konkiétni zplsob tvorby opravnych poloZek kjednotlivym majetkim je uveden u piehledu zmén
diouhodobého finanéniho majetku.

Pohledavky

Pohledavky jsou ocenovany
- pfi vzniku jmenovitou (nominalni} hodnotou, nasledné snfzenou o pifslu$né opravné polozky k pochybnym a nedobyinym
gastkam

- nabyté za dplatu nebo vkladem jsou ocenény pofizovaci cenou sniZenou o opravnou polozku k pochybnym a nedobytnym
castkam

V pripadé postupného splaceni pohledavky je v rozvaze oddélené vykazana &ast splatna do jednoho roku a €ast splatna nad
jeden rok.

Opravné polozky k pohledavkam jsou tvofeny na zakladé jejich individuainiho posouzenl.

Kratkodoby finanéni majetek

Kratkodoby finanénl majetek tvori:

- cenné papiry k obchodovani

- dluzné cenné papiry se splatnosti do jednoho roku drzené do splatnosti
- viastni akcie a viastni dlvhopisy

- ostatni realizovatelné cenné papiry

Kratkodoby finanéni majetek se pfi nakupu oceni pofizovaci cenou. Soutasti pofizovaci ceny jsou pfimé naklady souvisejici
s pofizenim, napf. poplatky a provize makléfim, poradctm a burzam.

K datu pofizeni kratkodobého finanéniho majetku je tento kratkodoby finanéni majetek spolednosti klasifikovén dle povahy
jako kratkodoby finanéni majetek k cbehodovani nebo realizovatelny kratkodoby finanéni majetek. Kratkodobym finanénim
majetkem k obchodovani se rozumi cenny paplr, ktery je drZen za Gfelem provadéni transakci na vefejném trhu s cilem
dosahovat zisk z cenowych rozdill v kratkodobém horizontu, maximalng viak roénim.
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K datu ucetni zavérky spole¢nost ocefiuje;

- kratkodoby finanéni majetek s vyjimkou cennych papiri drzenych do splatnosti redinou hodnotou, pokud je moZné tuto zjistit;
zména ocenéni je v daném Uéetnim obdobi zachycena ve vynosech resp. nékladech z piecenéni cennych papir( a derivatd

- dluZzné cenné paplry dr2ené do splatnostt pofizovaci cenou zvySenou o Urokové vinosy

- dluzné a majetkové cenné papiry, které nejsou klasifikovany jako cenné papiry drzené do splatnosti nebo cenné papiry
k obchodovani, jsou klasifikovany jako realizovatelné cenné papiry a jsou vykazovény v redlné hodnot&; nerealizované zisky a
ztraty nejsou zahmuty do hospodafského vysledku a jsou G&tovany jako samostatna souddst viastniho kapitélu v pfipadé, Ze
se nejedna o sniZeni hodnoty, jeZ je trvalého charakteru

Ke kratkodobému finanénimu majetku, jenz nebyl ocenén realnou hodnotou a jehoz redlna hodnota je niz8i ne? hodnota
ugetni, byly vytvoieny opravné polozky.

Derivaty

Spoleénost v béZném obdobi ddtovala pouze o derivatech k obchodovani.

K datu ufetni zavérky jsou derivaty k obchodovani ecenény v rediné hodnoté. Jako reding hodnota je pouZita trzni hodnota.

Realna hodnota finanénich derivatl se stanovuje jako soutasnd hodnota otekévanych penéznich tokl plynoucich z téchto
transakci. Pro stanoveni souZasné hodnoty se pouZivajl obvyklé na trhu akceptované modely. Do téchio ocenovacich modell
jsou pak dosazeny parametry zjisténé na aktivnim trhu jako devizové kurzy, vynosové kiivky, valatility pifislusnych finanénich
nastroju atd. V&echny finanéni derivaty jsou vykazovany v pfipadé kladné redlné hodnoty jako aktiva a v pfipadé zdpomé
redlné hodnoty jako pasiva,

Zména v rediné hodnoté u derivata k obchodovani je Uétovana jako naklad, pfip. vynos z derivatovych operaci.

Zavazky

Zavazky jsou zaGctovany ve jmenovité (nomindlnf) hodnoté. V pifipadé postupnéheo splaceni zdvazku je v rozvaze oddélend
vykdzana ¢ast splatné do jednoho roku a ¢ast splatna nad jeden rok.

Prepocty udaji v cizich ménach na ¢eskou ménu

Ugetnl operace vyjadfené v cizich mé&néch jsou v pribéhu roku zachyceny kurzem Ceské narodni banky k 1. dni Géetniho
obdobi.

K datu Udetni zavérky jsou aktiva a zévazky vyjadiené vcizi méné pfepodtena kurzem Ceské narodni banky k datu, ke
kterému je dcetni zavérka sestavena.

Dané

Splatna dafi

Vedeni spolecnosti zaid¢tovalo dafovy zavazek a dainovy naklad na zakladé kalkulace dané zpracované danovym poradcem,
ktera vychazi z jeho porozuméni interpretace dafovych zakoni platnych v Ceské republice k datu sestaveni Uéetni zavérky a
je pfesvédieno o spravnosti vyse dané v souladu s platnymi dafiovymi pfedpisy Ceské republiky. S ohledem na existenci
rGznych interpretacl dafiovych zékon( a piedpisii ze strany tetich osob vEetn® organd statni spravy, zavazek z dané z piijmd
vykazany v uletni zavérce spolecnosti se mdze zménit podle konecného stanoviska finanéntho dradu.
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2.2

2.3

Odlozena dafi
Vypocet odioZzené dané je zaloZen na zavazkové metodé vychazejici z rozvahového piistupu.

Ueetn hodnota odlozené dafiové pohledavky je k datu Ocetni zavérky posuzovana a sniZena vrozsahu, v jakém jiZ neni
pravdépodobneé, Ze bude k dispozici dostateény zdanitelny zisk, proti némuz by bylo moZno futo pohledavku nebo jeji ¢ast
uplatnit.

Odlozena dan je za(étovana do vykazu zisku a ztrat s wyjimkou pilpad(, kdy se vztahuje k polozkém uctavanym pfime do
viastniho kapitélu a kdy je také souvisejici odloZena dan zahmuta do viastniho kapitalu.

OdloZené dafiové pohledavky a zavazky jsou vzajemné zapoditany a v rozvaze vykazany v celkové netto hodnoté s vyjimkou
pfipadi, kdy nelze nékteré dilii danové pohledavky zapogitavat proti diléim dafiovym zavazkim.

Vynosy

Vynosy jsou zatdtovany v hodnoté piijatého pinéni nebo plnéni, které bude pfijato, a pfedstavujl pohledavky za zboZi a sluzby
poskytnuté v pribé&hu bé2né dinnosti, po odetteni slev, dané z pfidané hodnoty a dalsich dani souvisejicich s prodeji.

Pfijem z dividend je zadgtovan ve chvili, kdy je deklarovano pravo na pfijeti dividend.
Pouziti odhad(

Sestaveni GCetni z&vérky vyZaduje, aby vedeni spolednosti pouZivalo odhady a pfedpokiady, jeZ maiji viiv na vykazované
hodnoty majetku a zavazki k datu tdetn] zavérky a na vykazovanou vy§ vynosl a naklad( za sledované obdobi. Vedeni
spoletnosti stanovilo tyto cdhady a pfedpoklady na zékladé v8ech jemu dostupnych relevantnich informaci. Nicména, jak
vyplyva z podstaty odhadu, skuteéné hodnoty v budoucnu se mohou od t&chto odhad( odli$ovat,

Prehled o penéznich tocich

Pfehled o penéznich tocich byl sestaven kombinaci nepfimé (provozni éast) a pfimé (investiéni a finan&ni &4st) metody,
Penézni ekvivalenty pfedstavuji pokladni hotovost a aéty v bankach.

Nalezitost do konsolidaéniho celku

Spoleénost je soudasti konsolidadniho celku PROXY-FINANCE a.s..




3 Vyznamné udalosti mezi datem u&etni zaveérky a datem, ke
kterému jsou vykazy schvaleny k predani mimo uacetni
jednotku

V tomto obdobi nedoilo k Zadnym vyznamnym udalostem, které by negativné ovlivnily finanénf pozici spoleénosti.




Aktiva

B.

Stala aktiva

Pohyby dlocuhodobého majetku jsou zobrazeny v tabulce Rozbor majetku na konci této &asti pfilohy.

Dlouhodoby finanéni majetek

Uéasti ve spoleénostech

Zustatek

Stav k 31.12.2018

1716 563

Stavk 31.12.2017

1495 906

PoloZka rozvahy

Netto hodnota Netto hodnota

k31122018 k31,12.2017
Podily - ovladand nebo ovladajici oscha 350 522 389 103
Podily - podstatny vliv 80 1345
Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 1 365 961 1 105 458
Celkem 1716 563 1 495 906
Podily - oviadana nebo ovladajici osoba
Stav k 31.12.2018
Spoletnost / Sidlo vyse ?,;:d"u V' Viastni kapital hiy:éiii?‘zni
BH Securities a.s. 100,00% 294 413 -31 427
Ustav finanénich sluzeb, a.s. 100,00% 60 389 6531
Peroviana Enterprises Limited 100,00% “ *}
Prva slovenska investiéna skupina a.s. 100,00% 1 249 566 46 151
FINTOP, a.s. 100,00% 542 181 58 587
SONBERK, a.s. 98,88% 94 768 1279
THT Ostrava CZ, a.s. 100,00% 48 987 -409
JET TRADING, a.s, 100,00% 11 379 -563
EMUN PARTNERS a.s. 50,00% 21 300 6231
White stream a.s. 100,00% 11 607 1344
Celkem - 2334 590 87724

*} Udaje nebyly k datu zavérky k dispozici

Jedna se o predb&zné, neaudifované udaje.




Stav k 31.12.2017

Spoleznost / Sidlo Vyse podiluV |y, tni kapitat| | VYSiedek
% hospodareni
BH Securities a.s. 100,00% 325 840 403
Ustav finanénich sluzeb, a.s, 100,00% 54 108 -4 400
Peroviana Enterprises Limited 100,00% 157 920 -7 696
Prvé slovenskd investitna skupina a.s. 100,00% 1253073 41 832
FINTOP, a.s. 100,00% 701 249 5053
SONBERK, a.s. 99,88% 94 488 3219
THT Ostrava CZ, a.s. 100,00% 41 871 -8 100
JET TRADING, a.s. 100,00% 11943 -2 787
EMUN PARTNERS a.s. 50,00% 19 661 8 886
Gold of Prague a.s. 64,00% 258913 -32 438
White stream a.s. 100,00% 30 263 -421
Celkem - 2716 329 3 551
Podily - podstatny vliv
Stav k 31.12.2018
< . Vyse podiluv . . Vysledek
Spoleénost/ Sidlo 5, Vlastni kapital hospodaFent
EUROPARK Investment, s.r.o 24,24% ] *)
Celkem - 0 0
*} Udaje nebyly k datu zavérky k dispozici
Stav k 31.12.2017
Spole&nost / Sidlo VySe podiluV |\ ctnf kapital || VYSiedek
% hospodarent
KORDARNA Plus a.s. 32,97% 1527744 208 937
Celkem - 1527744 208 937
Ostatni dlouhodohé cenné papiry a podily
Stav k 31.12.2018
Spole&nost / Sidlo Porizovacl | o cenéni
cena
Fondy 1235165 130 7986
Celkem 1235 165 130 796
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C.l.

C.lL.1.

Spole&nost / Sidlo ViSe podiluV |y otni kapitat | | VYsiedek
% hospodareni

CB21 Pharma, s.r.o. 10,00% *} *)

Celkem - 1] [

*) Udaje nebyly k datu zévérky k dispozici

Stav k 31.12.2017

Spole&nost / Sidlo Pofizovacl | o cengni

cena

Fondy 981 981 123 477

Celkem 981 981 123 477

Opravné polozKky - vyvoj

= Stav k ; Stav k

Polozka rozvahy 31.12.2017 Tvorba RozpuSténi | 44 12.2018

Podily - oviddana nebo ovladajict osoba 38 928 563 34 870 4621

Celkem 38 928 563 34 870 4621

Zmény realné hodnoty

Cenny paplr Zplsob Zména reilné

y (étovani hodnoty

Fondy VK 130 796

Viastni kapital Celkem 130 796

Obézna aktiva

Pohledavky

Dlouhodobé pohledavky

Zustatek Stav k 31.12.2018 10 909
Stav k 31.12.2017 7 004

PoloZka rozvahy

Nette hednota Netto hodnota

k31.12.2018 k31.12.2017
Pchledavky z ohchodnich vztahi 10 909 7 004
Celkem 10 909 7 004

Pljcky jsou zajigtovany pfedeviim sménkami, bankovni garanci, resp. zastavnim pravem k nemaovitostem.
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C.IL2.

Opravné polozky - vyvoj

Stavk cax o r Stav k
Poleoika rozvahy 31.12.2017 Tvorha Rozpusténi 31.12.2018
Pohledavky z obchodnich vztahd 0 10 083 0 10 083
Celkem 0 10 033 ¢ 10 083

Rozbor dlouhodobych pohledavek dle data splatnhosti

Skupina

Stav k 31.12.2018

Stav k 31.12.2017

Celkova brutto| Opravna !Celkova brutto! Opravna
hodnota poloZka hodnota poloZka
Od 1 do 5 let do splatnosti 20992 -10 083 7 004
Celkem 20 992 -10 083 7 004
Kratkodobé pohledavky
Zlstatek Stav k 31.12.2018 1 352 509
Stav k 31.12.2017 1186 130
Netto hodnota Netto hodnota
PoloZka rozvahy k31.12.2018  k 31.12.2017
Pohledavky z obchodnich vztahi 916 564 920 794
Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba 429 565 227 750
Pohledavky - ostatni 6 380 37 586
Celkem 1352 509 1186 130

Spole¢nost mé pohledavky z pljéek do i mimo skupinu a z do€asné neumnisténych penéznich prostredkl poskytnutych

abchodnikovi s cennymi papiry ke zhodnoceni.

Zajisténi pohledavek

Pljcky jsou zajistovany pfedevdim sménkami, bankovni garanci, resp. zastavnim pravem Kk nemovitostem.

Kratkodobé pohledavky - ostatni

PoloZka rozvahy

Netto hodnota Netto hodnota

k31.12.2018 Kk 31.12.2017
Pohledavky za spolecniky 0 11008
Stat - dafiove pohledavky 6030 26 392
Kratkodobé poskytnuté zélohy 350 186
Celkem 6 380 37 586
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C.IIL.

Rozbor kratkodobych pohledavek dle data splatnosti

Skupina

Stav k Stavk
31.12.2018 3122017

Pohledavky pied datem splatnosti

1376 268 1185 755

Pohledavky po datu splatnosti 11683 19583

Celkova opravna polozka -35 442 -29 218

Celkem 1352 509 1186 130

Kratkodoby finanéni majetek

Zlstatek Stavk 31.12.2018 134 1985
Stav k 31.12.2017 53 854

PoloZka rozvahy

Netto hodnota Netto hodnota
k31.12.2018 k31.12.2017

Ostatni kratkodoby finandni majetek

134 195 53 854

Celkem

134195 53 854

Vyznamnou &ast kratkodobého finanéniho majetku tvofl akcie v portfoliich, kam spolednost dotasng uloZila volné penézni

prostredky.
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Pasiva

A.l

B./C.

ClL

Zakladni kapital

Druh akeii Poget Nominalni Celkem Nesplaceno Datum .
hodnota splatnosti
Listinné akcie na jmeno 800 500 400 000 -
Celkem 800 500 400 000 -
Pohyby ve viastnim kapitalu
Pohyby vlastniho kapitalu jsou zobrazeny ve Vykazu o zménach ve vlastnim kapitalu.
Cizi zdroje
Zavazky
DPlouhodobé zavazky
Zistatek Stav k 31.12,2018 21852
Stav k 31.12.2017 24 598
s Stavk Stav k
Polozka rozvahy 31122018  31.12.2017
Zavazky z obchodnich vztahil 42 a5
QdloZzeny dafovy zavazek 21810 24 503
Celkem 21 852 24 598
Rozbor dlouhodobych zavazku die data splatnosti
Skupina Stav k Stav k
P 31.12.2018 31.12.2017
0d 1 do 5 let do splatnosti 21852 24 598
Celkem 21852 24 598

Rozbor odloZeného dafového zavazku je uveden na konci piflohy k Géetni zavérce.
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C.II

Kratkodobé zavazky

Zistatek Stav k 31.12.2018 484 401
Stavk 31.12.2017 450 185
Polozka rozvahy 31.s1t;.‘;g18 31?2.2517
Zavazky z obchodnich vztaht 177 857
Zavazky - ostatni 464 224 448 328
Celkem 464 401 450 185
Kratkodobé zavazky - ostatni
Polozka rozvahy 31it;.‘;:](18 31?;.‘12:17
Zavazky ke spolecnfkim 440 145 444 855
Zavazky k zaméstnanctm 890 884
Zavazky ze socidinTho zabezpedeni a zdravotniho pojiSténi 262 263
Stat - darfiové zavazky a dotace 192 162
Dohadné Géty pasivni 775 15
Jiné zavazky 21960 3148
Celkem 464 224 449 328

Zavazky ke spoleénikdm pfedstavuji zavazky k osobam, sdruzenym jake spolecnici za spoleénym Géelem (dfive: zavazky ze
sdruZeni).
Jiné zavazky obsahuji zejména derivaty a zavazky z akeil v kratké pozici.

Derivaty
Stav k 31.12.2018 Stav k 31.12,2017
Nomindlni Redlna Nominaini Realna
hodnota hodnota hodnota hodnota
Opce -15 548 -21 885 3794 -3 086
Celkem 15 548 -21 885 -3 794 -3 086

Redlna hodnota finanénich derivatd je vykazana v ostatnich pohledavkach, pokud je pro spoleénost kladna, nebo v astatnich
zavazcich, pokud je zaporna.

Rozbor kratkodobych zavazki dle data splatnosti

Skubina Stav k Stavk

P 31.12.2018 31.12.2017
Zavazky pied datem splatnosti 463 642 450 185
Celkem 463 642 450 185
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Mimobilanc¢ni udaje
E. Ostatni mimobilanéni ddaje

Spoleénost z divodu opatrnosti nepfeceniuje své dlouhodobé finanéni investice v deefinych spoleénostech (pfedstavuje-hi
G&ast rozhodujici nebo podstatny vliv), je-li podil na vlastnim kapitalu vy3§i nez Géetni ocenéni.

Spolednost také z dlivodu opatrnosti nepfecefivje své dicuhodobé finanéni investice ve fondech, pokud je na vypisech z fondu
uvedena jing nez trznf hodnota. Tyto investice pouze pfecefiuje na konci rozvahového dne aktualnim kurzem.

U investic, na které neni tvofena opravna poloZka, lze konstatovat, ze jejich skuteéna hodnota je vy8s$i nez Getni vyjadieni.
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Vykaz zisku a ztraty

D. Osobni naklady
Zistatek za obdobf od 1.1.2018 do 31.12.2018 27 428
za obdobi od 1.1.2017 do 31.12.2017 31166
Pocetv Potet v
. Stav k Stav k
Druh nakladu bé&Zném minulém
obdobi obdobi 31.12.2018 31.12.2017
Zaméstnanci - mzdové néklady 13 12 20797 23798
Néklady na sociélni zabezpeteni a zdravotnl pojisténi 5083 5620
Ostatni naklady 1548 1738
Celkem 13 12 27 428 31 156
VI.-V./ . . - .
G..H Prodej cennych papiru a vkiad
*  Vynosy a naklady z dlouhodobého finanéniho majetku - podily
Vynosy za obdobi od 1.1.2018 do 31.12.2018 279 644
za obdobi od 1.1.2017 do 31.12.2017 127 573
Tyto vynosy pfedstavuji pfijaté dividendy a 500 tis. K& vynosy z prodeje podili.
*  Vynosy a naklady z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku
Vynosy za obdobi od 1.1.2018 do 31.12.2018 515714
za obdobi od 1.1.2017 do 31.12.2017 208 040

Jedna se o dividendy z ostatniho dlouhedobého finanéniho majetku ve i 86 034 tis. K& a vynosy z prodeje ostatniho
dlouhodobého finanénihe majetku ve vysi 429 680 tis. K&.

Naklady za obdobi od 1.1.2018 do 31.12.2018 165 466

za obdobi od 1.1.2017 do 31.12.2017 47 013
Jedna se o pofizovaci cenu prodaného dlouhodobého finangnfho majetku.
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VI, -
Vil.

Vynosové uroky a podobné vynosy, Ostatni finanéni vynosy

Zustatek za obdobi od 1.1.2018 do 31.12.2018 101 861
za obdobi od 1.1.2017 do 31.12.2017 558 539
Bruh vynosu Stav k Stav k
31.12.2018 31.12.2017
Vynosové lroky a podobné vynosy - oviadana nebo ovladajici osoba 6 402 5833
Ostatnf vynosové lroky a padobné vynosy 8 445 24 136
Ostatni finandnl vynosy 87 014 528 570
Celkem 101 861 558 639

PoloZka Ostatni finané&ni vynosy piedstavuje ir2by z terminovanych a derivatovych obchodl, kurzové zisky a trzby z prodeji
kratkodobych cennych papird.

Nakladové uroky a podobné naklady, Ostatni finanéni naklady

Ziustatek za obdobi od 1.1.2018 do 31.12.2018 43 998
za obdobi od 1.1.2017 do 31.12.2017 670120
Druh nakladu 31?;."2:18 31.31?.;:17
Ostatni nakladové droky a podobné naklady 273 347
Ostatni finanéni naklady 43725 669 773
Celkem 43 998 670 120

Ostatni finangni naklady pfedstavuji zejména naklady z derivatovych obchodh, ndklady na prodané kratkodobé cenné papiry
a kurzové ziraty.
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Dan z pfijma

Zistatek za obdobi od 1.1.2018 do 31.12.2018 7116
za obdobi od 1.1.2017 do 31.12.2017 124
Rozbor odloZzené dané
. . . - Stav k Stav k
Zdroje doéasnych rozdili 31.12.2018 21.12.2017
Rozdil darftové a Uéetni zlstatkové ceny dlouhodobého majetku -5 100 -5 489
Pfecenéni finantnich investic do viastniho kapitélu -108 688 -123 477
Dariova zirata 0 78718
Celkem rozdily 114 788 -50 248
Sazba dané pro nasledujici obdobi 19% 19%
QdloZena pohledavka (+) / zavazek (-} vztahujici se k doasnym rozdilim <21 810 -9 547
Pausdlni snizeni odloZené dafiové pohledavky v piipadé nejistoty jejiho uplatnéni 0] -14 956
Pocatecni stav odloZené dané (+ pohledavka; - zavazek) -24 503 -33 280
Bézny naklad {+) / vinos (-) z odloZzené dané 116 43
OdloZena dafl Gdtovana do viastniho kapitalu (+ snizeni; - zvySeni fond() -2 809 -8 820
Vysledna odlozend daiiova pohledéavka (+) / zavazek (-} -21 810 -24 503
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Zprava nezavislého auditora

PROXY - FINANCE
d.S.

Za ovéiované cbdobi
od 1.1.2018 do 31.12.2018

Identifikace tcetni jednotky

Firma: PROXY - FINANCE a.s.

o 18 62 31 74

Sidlo: AneZska 986/10, 110 00 Praha 1

Pravni forma: Akciova spoleénost

Spisova znacka: 0ddil B, vioZka 1155, rejstfikovy soud v Praze

TPA Audit s.r.0.
140 G0 Praha 4, Antala Stagka 2027/79
1E:602 03 480; C 25463, Méstsky soud Praha
Tel.: +420 222 826 311, www.tpa-group.cz



Zprava je urcena akeionafim spole€nosti

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ugetni zavérky spoleénosti PROXY - FINANCE a.s. (dale také
"Spolednost") sestavené na zakladé Ceskych Ucetnich predpis(, kiera se skladad z rozvahy k
31.12.2018, vykazu zisku a ztraty, pfehledu o zméndach vlasiniho kapitalu a pfehledu o pené&Znich
tocich za rok kon€ici 31.12.2018 a pfilohy této Ucetni zavérky, ktera cbsahuje popis pouzitych
podstatnych Uetnich metod a daléi vysvétijici informace. Udaje o spoleénosti PROXY - FINANCE
a.s. jsou uvedeny v bodé 1 pfilchy této Gcetni zavérky.

Podle naseho nazoru G&etni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spolefnosti
PROXY - FINANCE a.s. k 31.12.2018 a naklad( a vynosd a vysledku jejiho hospodafeni a
penéznich tokl za rok koncici 31.12.2018 v souladu s éeskymi Géetnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorl Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a upravené
souvisgjicimi aplikaCnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito pfedpisy je podrobnéji
popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Géetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech
a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditort Ceské republiky jsme na Spolednosti nezavisli a spinili
jsme i dalsi etickeé povinnosti vyplyvajici z uvedenych piedpisi. Domnivame se, Ze dikazni informace,
které jsme shromaZdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadienf naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyroéni zprave

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve
vyroéni zpravé mimo U&etni zavérku a nasi zpravu auditora, Za ostaini informace odpovida
pfedstavenstvo Spolecnosti.

Nas vyrok k ucetnt zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presio je v8ak sougasti nasich
povinnostl souvisejicich s ovéfenim GCeinf zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a
posouzenl, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Gcetni zavérkou &
8 nasimi znalostmi o G¢etni jednotce ziskanymi b&éhem ovéfovani ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto
informace nejevi jako vyznamné {materialng) nespravné. Take posuzujeme, zda ostatnf informace byly
ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v sculadu s pfislusnymi pravnimi
pfedpisy. Timte posouzenim se rozumi, zda ostatnf informace sphiuji poZadavky pravnich piedpisii na
formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), fj.
zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkl by bylo zplsobilé ovlivnit Gsudek &inény na zakladé
ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiZ dokaZeme posoudit, uvadime, Ze

+ ostatni informace, které popisuji skuteénosti, jeZ jsou téZ pfedmétem zobrazeni v i€etni zavérce jsou
ve viech vyznamnych (materidinich) ohledech v souladu s uéetni zavérkou a
» ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o Spolecnosti, k nimz jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materiaini) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupll jsme v obdrZenych ostatnich informacich Zadné vyznamné {materialni} vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost pfedstavenstva a dozoréi rady spoleénosti za Géetni zavérku

Predstavenstvo odpovida za sestaveni G&etni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s
Ceskymi Ucetnimi pfedpisy a za takovy wnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro
sestaveni Ufetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené
podvodem nebo chybou,



Pfi sestavovani Utetni zavérky je pfedstavenstvo Spole¢nosti povinno posoudit, zda je Spole¢nost
schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Utetni zavérky zaleZitosti tykajici
se jejiho nepfetrziteho trvani a pouZitl pFedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ugetnf zavérky, s
vyjimkou pfipad(l, kdy pFedstavenstvo planuje zruSeni SpoleGnosti nebo ukonéeni jeji ginnosti, resp.
kdy nema jinou realnou moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Uéetniho vykaznictvi ve Spolecnosti odpovida dozorgi rada.

Odpovédnost auditora za audit G&etni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, 2e UCeini zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
{materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nag
vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu
s vyse uvedenymi pfedpisy ve v8ech pfipadech v Ufetni zavérce odhali pfipadnou existujici
vyznamnou {materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v ddsledku podvod( nebo chyb a
povaZujl se za vyznamneé (materialni), pokud lze realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé pfijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem ceiého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

+ ldentifikovat a vyhodnotit rizka vyznamné (materialni} nespravnosti Gcetni zavérky zplisobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostateéné a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, 2e
neodhalime vyznamnou (materiaini} nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi neZ riziko
neodhaleni vyznamné (materiaini) nespravnosti zplisobené chybou, protoZe souéasti podvodu mohou
byt tajné dohody (koluze), falovani, imyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni
vnitfnich kontrol.

* Seznamit s& s vnitfinim kontrolnim systémem Spolecnesti relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhedneé s chiedem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadfit nazor na Ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

+ Posoudit vhodnost pouZitych UCetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Ucetnich odhadl a
informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo Spoletnosti uvedlo v piiloze ucetni zavérky.

+ Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni GCetni zavérky
pfedstavenstvem a io, zda s ohledem na shromaidéné diikazni informace existuje vyznamna
{materialnf) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Spolenosti nepretrzité trvat. Jesilize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materidini)
nejistota existuje, je nadi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v
pifloze nZetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatené, vyjadfit modifikovany vyrok. Nage
zavery tykajici se schopnosti Spoletnosti nepietrzité frvat vychazeji z ditkaznich informaci, které jsme
ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udélesti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze
Spoleénost ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

+ Vyhodnotit celkovou prezentaci, clenéni a obsah GCetni zavérky, vetné pfilohy, a dale to, zda
GCetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a uddlesti zplisobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozor€i radu spolecnosti mimo jiné o planovaném
rozsahu a naCasovani auditu a o vyznamnych zjigténich, ktera jsme v jeho pribéhu uéinili, vetné

zjisténych vyznamnych nedostatkll ve vnitfnim kontrolnim systému
s\ ODrQ-b

V Praze dne 8.3.2019

Auditor:
Ing. Rostislav Kune$§ TPA Audit s.r.o.
gislo opravnéni 1307 KACR Antala Stagka 2027/79, Praha 4

&islo apravnéni 080 KACR



